Spotka wypetniajgc zalecenie 1.2.1.19. ,,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW 2016”
przekazuje informacje o pytaniach jednego z akcjonariuszy skierowanych do Zarzadu w
trybie art. 428 § 1 Kodeksu spdétek handlowych podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki w dniu 17 maja 2017 r., wraz z odpowiedziami:

Pyt 1. Jakie byty przyczyny biznesowe oraz ekonomiczne transakcji nabycia przez podmiot z
Grupy Kapitatowej Emitenta niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych funduszu SEZAM XX
FIZ Aktywéw Niepublicznych zarzgdzanego przez Skarbiec TFI S.A. o wartosci bilansowej
157,2 min PLN na koniec 2016 roku. Prosze o przedstawienie strategii inwestycyjnej
funduszu oraz horyzontu czasowego powyzszej inwestycji w celu mozliwosci oceny przez
kazdego z akcjonariuszy poziomu ryzyka powyzszej inwestycji.

Odp. 1. Wykorzystany zostat ostatni moment, kiedy pienigdz jest najtaiszy aby przeznaczy¢
fundusze na inwestycje finansowga. Horyzont czasowy powyzszej inwestycji wynosi od 2 do 5
lat. Przestankg ekonomiczng dokonania transakcji jest perspektywa dochodu z inwestycji,
bowiem jest to dobra inwestycja. Strategia inwestycyjna funduszu jest opisana w jego
statucie, w szczegdlnosci w art. 24 i 25, ktére przytaczamy ponizej:

Art. 24. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Wytgcznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie srodkdow pienieznych
zebranych w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych,
w okreslone w Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego
i inne prawa majgtkowe.

2. Fundusz dziata w imieniu wtasnym i na wtasnq rzecz.

3. Celem Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat.

4. Fundusz bedzie dqgzyt do osiggniecia celu inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
nabywanie i obejmowanie akcji spotek akcyjnych oraz komandytowo-akcyjnych, udziatow
spotek z ograniczonqg odpowiedzialnosciq oraz dtuznych papierow wartosciowych
emitowanych przez spotki akcyjne, spotki komandytowo-akcyjne i spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig.

5. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego

Art. 25. Lokaty Funduszu i kryteria ich doboru
1. Fundusz moze lokowac Aktywa w:

1) papiery wartosciowe;

2) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;
3) udziaty w spdtkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq;

4) Instrumenty Rynku Pienieznego;

5) waluty;



- pod warunkiem, Ze sq zbywalne; oraz
6) depozyty.

2. Fundusz bedzie lokowac nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Funduszu w aktywa inne
niz:

1) papiery wartosciowe bedgce przedmiotem publicznej oferty lub papiery wartosciowe
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba Ze papiery wartosciowe staty
sie przedmiotem publicznej oferty lub zostaty dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym po ich nabyciu przez Fundusz;

2) Instrumenty Rynku Pienieznego, chyba ze zostaty wyemitowane przez spotki
niepubliczne, ktorych akcje lub udziaty wchodzq w sktad portfela inwestycyjnego
Funduszu.

3. Fundusz bedzie lokowac swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujqcy sposob:

1) nabywajqgc i obejmujqgc akcje spétek akcyjnych i komandytowo-akcyjnych oraz udziaty
w spdtkach z ograniczonq odpowiedzialnosciqg,

2) nabywajqc i obejmujgc dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spotki akcyjne i
komandytowo-akcyjne oraz spotki z ograniczong odpowiedzialnoscigq.

4. Czynnikami branymi pod uwage przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych bedgq:

1) w zakresie lokat okreslonych w ust. 1 pkt 1 — 4: ocena perspektyw wzrostu spotki,
ocena perspektyw generowania zyskow i wyptaty dywidendy, oraz realizowana
rentownosc spotek, o ktérych mowa w ust. 3,

2) w zakresie walut i depozytow: mozliwa do uzyskania rentownosc¢ przy zachowaniu
bezpieczenstwa lokaty, ocena wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do
czasu jej trwania.

5. Fundusz dokonujgc lokat, o ktorych mowa w ust. 3, nie bedzie stosowat preferencji dla
okreslonych branz, rodzajow dziatalnosci oraz miejsc dziatalnosci spotek, o ktorych mowa
w ust. 3.

6. Fundusz bedzie dokonywac doboru lokat innych niz okreslonych w ust. 3 kierujgc sie:

1) oceng sytuacji makroekonomicznej kraju emitenta, w tym biezqcego i
prognozowanego poziomu stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego poziomu
inflacji;

2) ocenqg ryzyka kredytowego dotyczqcego podmiotow zwigzanych z nabywanymi
lokatami, konkurencyjnosciq oprocentowania, ptynnosciq dokonywanych lokat.

Pyt. 2. Jak transakcja nabycia certyfikatdw inwestycyjnych wpisuje sie w realizacje przez
Grupe Kapitatowg Emitenta Planu Rozwoju na lata 2016-20217

Odp. 2. Transakcja nabycia certyfikatow inwestycyjnych jest dla Planu Rozwoju Spotki
neutralna.

Pyt. 3. Jaki wptyw miata powyzsza transakcja na wniosek Zarzadu, pozytywnie zaopiniowany
przez Rade Nadzorczg, dotyczacy ograniczenia wyptaty dywidendy z zysku netto za 2016 rok



do 0,20 PLN na akcje z 1,00 PLN na akcje dywidendy wyptaconej z zysku netto za rok 2015
(kwotowo do 4,8 min PLN z 23,9 min PLN)?

Odp. 3. Powyzsza transakcja nie miata zadnego wptywu na zysk Spotki i proponowany
poziom dywidendy, gdyz zostata dokonana przez spdtke "corke", bez zaangazowania
Emitenta, w tym bez udzielenia przez niego zabezpieczen.

Pyt. 4. Jaki wptyw na dostep Emitenta do bankowego finansowania dtuznego (przede
wszystkim w kontekscie realizacji Planu Rozwoju na lata 2016-2021) miato zaciggniecie dnia
16 grudnia 2016 roku przez podmiot zalezny od Emitenta, spdtke Terceira sp. z 0.0., w ING
Bank Slaski S.A-. kredytu w wysokoéci 145,5 min PLN na sfinansowanie nabycia
niepublicznych certyfikatéw- inwestycyjnych SEZAM XX FIZ AN?

Odp. 4. Nie miata zadnego wptywu, gdyz spotka Terceira sp. z 0.0. nie dostata zadnych
gwarancji od Emitenta i sama obstuguje swéj dtug.

Pyt. 5. Czy organy Emitenta lub osoby zasiadajgce w organach Emitenta wyrazaty zgode (jesli
tak, to w jakiej formie):

a) na zaciagniecie dnia 16 grudnia 2016 roku w ING Bank Slaski S.A. kredytu w wysokosci
145,5 min PLN z terminem sptaty do grudnia 2019 roku przez Terceira Sp. z 0.0.;

b) na transakcje nabycia niepublicznych certyfikatéw inwestycyjnych funduszu SEZAM XX FIZ
Aktywow Niepublicznych zarzgdzanego przez Skarbiec TFI S.A.

Odp. 5. Uchwatg nr 4/2016 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw , TERCEIRA” sp. z 0.0. z
dnia 16 grudnia 2016 r. wyrazito zgode na zawarcie ww. umowy kredytowej i ustanowienie
zabezpieczen sptaty zobowigzan , TERCEIRA” sp. z 0.0. Jedyny wspodlnik ,, TERCEIRA” sp. z 0.0.,
to jest FABRYKI MEBLI ,,FORTE” S.A. byt reprezentowany na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu
Wspdlnikéw ,, TERCEIRA” sp. z 0.0. przez Prezesa Zarzadu FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. pana
Macieja Formanowicza.

Pyt. 6. Dlaczego Emitent nie poinformowat raportem biezgcym o transakcji nabycia przez
podmiot z Grupy Kapitatowej Emitenta niepublicznych certyfikatdéw inwestycyjnych
Funduszu SEZAM XX FIZ Aktywéw Niepublicznych zarzgdzanego przez Skarbiec TFI S.A.?

Odp. 6. Przekazano wszystkie istotnie informacje i wypetnione zostaty wszystkie obowigzki
informacyjne.



